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Kuresel piyasalar bugunku Fed FOMC faiz kararina odaklanirken Fed’den faiz

artirnm beklentisi de artti

Diin piyasalarda neler oldu?

Diun kiresel piyasalarda karigik bir seyir gorildi. Avrupa
endekslerinde gerilemeler din de devam etti. Alman DAX
Endeksi 13.304 puan ile guni kapatti ve %0,91 deger
kaybetti. Londra FTSE Endeksi gunu %0,25 deger kaybi ile
noktalarken ParisCAC40 endeksi de %1,2 deger kaybi yasadi.

ABD endekslerinde karisik seyir hakimdi. UFE verilerinin takip
edildigi glinde dUretici fiyatlarinin beklentilerin hafif altinda
kaldigi gorildi. ABD tarafindan agiklanan UFE verisi aylik
bazda beklentiler dahilinde %0,8 ve cekirdek UFE %0,6'lik
beklentiye karsilik %0,5 olarak gerceklesti. Yillk bazda ise
veriler sirasiyla %10,9dan %10,8’e ve %8,6'dan %8,3’e
geriledi. Bu veriler sonrasinda endeks vadelileri kisa sureli
primlense de sonrasinda gerileme devam etti.

Piyasa bugun agiklanacak olan FED FOMC faiz kararina
odaklanirken, gecen hafta aciklanan enflasyon verisi ve hane
halki tuketim verilerinin FED'’i zorlayacak ydnde gelmesi
sonrasinda Fed’den faiz artinm miktarinda da artis beklentisi
artti. ABD endekslerinde Nasdaq endeksi gun ici primlerinin
¢ogunu seans sonuna dogru geri verdi ve gunu ancak %0,18
primli kapatti. S&P 500 endeksi ise seansta %1 Uzeri deger
kaybi yasarken kapanisla birlikte kayiplarini azaltti ve guna
%0,38 dususle guna 3.735 puandan tamamladi. Dow Jones
endeksi ise %0,50 duslisle gund 30.364 puandan gunu
kapatti.

Haziran ayr FOMC toplantisi 6ncesi 75 baz puanlik faiz
artirminin fiyatlanmasi sonucunda ABD tahvillerinde satis
hareketi devam etti ve yeni zirveler gorildi. ABD 10 yillik
tahvil getirisi 11.5 puanlik genislemeyle %3,49 seviyesini astl.
ABD 10 yilliklarinda bu seviye ile son 11 yilin en yuksek
seviyesi gorulmus oldu. 2Y faizler ise %3,45 seviyesine kadar
cikti. Almanya 10 yilliklari %1,74, Fransa 10 yilliklari %2,38,
ingiltere 10 yilliklari ise %2,58 seviyesinde giinii noktalad.

Dolar endeksi, faiz artirrm beklentileriyle birlikte FED toplantisi
Oncesinde yine primle 105,6 seviyesinde islem gordl.
EuroUSD paritesi 1,05 seviyesinin altina geriledi. EUR/USD
paritesinde gun igcinde primle 1,0484 seviyesinin test
edilmesine ragmen kazanglar korunamadi ve parite ginu
yatay bir seyirle 1,0414 seviyesinde sonlandirdi. Kripto
paralarda dislUs seyri bu sabah da devam ederken petrolde
fiyatlamalar dalgali bir seyre isaret ediyor. ABD ham petroll
119 dolar civarinda dalgalanirken, Brent petrol ise 121 dolar
seviyesinde.

Diin sabah 34,0 seviyesinde bulunan VIX endeksi bu sabah
32,7 seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Cin'de agiklanan veriler, Mayis ayi ekonomik

gostergeleri Ulke ekonomisine iliskin karisik sinyaller verdi.

Cin'de Mayis ayinda sanayi Uretimi %0,7 artarken, perakende
satislar %6,7 geriledi. Manset issizlik verisinde dusus yasandi,
buna karsin geng issizligi rekora ylkseldi.

Cin Merkez Bankasi 6nemli politika faiz oranlarindan biri olan
1 yil vadeli orta vadeli faiz oranini beklendidi gibi %2,85
dizeyinde tuttu.. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir
var. Cin ve Hong Kong piyasalari pozitif, Japonya ve Glney
Kore negatif. ABD vadeliler cephesinde ise bugtn hafif alicil
bir seyir var.

Bugiin yurt disinda, TSI 21:00'de piyasalarin bir &nceki
toplantidan bu yana konustugu Fed FOMC faiz karari
aciklanacak. Fed bu toplantida hem faiz kararini, hem de
makroekonomik  verileri  yayimlayacak. Fed,  &nceki
toplantisinda faizi 50 baz puan artirmis ve bu toplanti i¢in de
ayni seviyede artirim sinyali vermisti. Ekonomistlerin beklentisi
50 bp artis olsa da son glnlerde piyasalarda 75 baz puan
artinm da konusulmaya baslanmisti ve bu artirm tutari son
glnlerde fiyatlamalara girdi. JPMorgan ve Wells Fargo’nun da
aralarinda oldugu bankalar Fed’in bu hafta 75 baz puanlik
artis yapacagini degerlendiriyor. Gergeklesmesi halinde bu
artis 1994’ten beri yapilan en yuksek faiz artigi olacak. Bu
sabah itibariyla ise para piyasalarinda bugiin 75 bp artinm
ihtimali %100 olarak fiyatlanirken énumizdeki 3 toplantida
200 baz puanlik faiz artigi fiyatlanmakta. Bu durumun iki kez
75 baz puan ve bir kez 50 baz puan artisi ihtimaline isaret
ettigi gorultuyor. Beklenti ise yiIl sonunda %3,7 Uzeri bir faiz
orani 6ngorilen seviye. Faiz kararinin ardindan her zaman
oldugu gibi TSI 21:30'da Fed Baskani Powell'in basin
toplantisi ve verecedi mesajlar izlenecek.

Gelecek giindemde neler var?

Persembe guni Avrupa'da beklenen faiz kararlarindan ilki
isvicre Merkez Bankasi (SNB) tarafindan agiklanacak. 2015
yilindan bu yana faizi %-0,75 seviyesinde tutan SNB'nin diger
biyuk merkez bankalarinin artirm kararlarini izleyip
izlemeyecegi takip edilecek. Giiniin diger faiz karari ingiltere
Merkez Bankasi (BOE) tarafindan gelecek. BoE'nin gegen yilin
son ayl basladigi faiz artinm sirecini devam ettirmesi
bekleniyor. Ust Uste son 10 toplantisinda faiz artirimina giden
Brezilya Merkez Bankasi da yeni faiz kararini agiklayacak.
Brezilya MB son 10 toplantida toplam 1075 baz puan artirim
gerceklestirdi.

Cuma gunu ise sabah saatlerinde Japonya Merkez Bankasi
(BoJ) faiz karari izlenecek. Uzun zamandir faizi eksi seviyede
tutan BoJ'un enflasyonda istenen artisin gerceklesmeye
baslamasi ile nasil bir yon izleyecegi piyasalar tarafindan takip
edilecek. Ayni giin ABD'de sanayi Uretimi ve kapasite kullanim
orani rakamlari izlenecek. Sanayi Uretiminde bir 6nceki ay
aylik bazda %1,1 ile beklentilerin Uzerinde bir artis yagsanmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 37355 W -038% W -424% W -664% W -22.07%
Dow Jones 30,3648 W -050% W -327% W -558% W -17.49%
Nasdaq 10,8283 & 018% W -451% W -7.75% W -30.69%
S&P 500 Vadeli* 37435 & 018% W -399% W -634% W -21.75%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,3044 ¥ -091% W -332% W -170% W -17.63%
FTSE 100 71875 W -025% W -178% W -077% W -4.23%
MSCI Europe 16183 W -134% W -463% W -420% W -23.32%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 33544 A& 199% A 212% & 1049% W -7.65%
Kospi 243710 w -225% W -612% W -6.15% W -18.48%
Hong Kong* 21,4082 & 161% W -183% & 904% W -8.08%
S&P BSE Sensex - Hindistan 52,6502 ¥ -008% W -3.04% W -315% W -12.04%
IDX Composite - Endonezya 6,977.0 & 078% W -155% & 230% & @ 421%

TAIEX - Tayvan 16,0404 W -004% W -255% W -013% W -1342%
MSCI GOU Asya 5526 & 018% W -337% & 281% W -17.21%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 25089 W -005% W -134% & 075% & 27.77%
MOEX - Rusya 22898 & 019% A& 019% W -4.08% W -40.89%
WIG - Polonya 532472 &  074% W -195% W -131% W -24.44%
Prag SE - Prag 1,2904 W -032% W -18% W -051% W -10.20%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,1645 W -058% W -063% W -194% W -9.15%
Merval - Arjantin 87,4000 W -061% W -195% A 445% A @ 248%

Tel Aviv 35 - israil 17973 & 083% W -475% W -323% W -10.24%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,020.7 W -027% W -463% W -1299% &  5.85%

FTSE/JSE All - Endonezya 656835 W -105% W -313% W -192% W -12.48%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 32978 & 033% W% -233% W -834% & 254%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks kritik Fed FOMC toplantisi oncesinde hafif toparlanma egilimi ile
baslangi¢ yapabilir

i plyssaiarda neler oldu?
BIST 100 endeksi gine %0,66 vyikselisle 2.526,73 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Endeks gunl yataya yakin Kapanis 2,508.9 2,094.5 4,355.9
%0,05 disusle 2.508,91 puan seviyesinde tamamladi. Giinliik Deg. v 005% Ww.200% W 0.15%

Bankacilik endeksi %2,00, ulastirma endeksi %0,17 ve

sinai endeks %0,18 geriledi. Endekste igslem hacmi  HaftalkDes. v L3 VoL ¥ 23T

33,3 milyar TL ile duslk seviyede gergeklesti. Yillik Deg. A 3506%  A31L25% A 27.96%
Hacim (milyar TL) 333 4.3 16.5

Bugun ne bekliyoruz? Giinliik Deg. v -8.30% Ww-1761% W -5.64%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 40.2 7.3 184

Bugun yurt icinde endeksin kritik Fed FOMC toplantisi
Oncesinde hafif toparlanma egilimi ile baslangi¢ Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -17.10%  ¥-40.95% W -10.37%
yapablleceglnl tahmm edlyoruz. *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin TUIK Mayis ay! icin konut satiglar istatistiklerini

yayimlayacak. Konut satiglari Nisan ayinda yillik %38,8

artisla 138.058 seviyesine yukselmisti. Ayni glin Hazine Tirkiye Kapanisi  Tiirkiye Acilisi Oncesi Degigim
ve Maliye Bakanhgi, Mayis ayi igin Merkezi Yonetim oL 170781 172607 v 0.05%
bltce deng¢3| rakamlarini agl.klayacak.. Butce bir 6nceki p” Loss Lo . 018%
ay 50,2 milyar TL acik verirken, faiz disi acik 31,0

milyar TL olmustu. Hazine ve Maliye Bakanhgi o 10 R - -
gectigimiz hafta Mayis ayl nakit bitge verilerini Altin 18131 e - 0.17%
aciklamist. Buna gbére Mayis ayinda nakit bitce S&P* 37387 37390 a 0.01%
dengesi 142,9 milyar TL rekor fazla kaydederken, 12 Nasdag* 11,2679 112773 A 0.08%

aylik nakit biitge agiginin 28,5 milyar TL'ye (GSYiH’nin
%0,4°0) gerileme gdsterdigi izleniyor. Mayis nakit bitce
verileri, merkezi butge verileri icin 6ncu niteliginde.

*Tiirkiye Acihigi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek giindemde neler var?

Persembe ginl ise TCMB Nisan ayina ait konut fiyat ' Turkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)
endeksi verilerini aciklayacak. Konut Fiyat Endeksi Mart

. Degigimler 14/06/22 Ginliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
ayinda ayhk %9,3, yilik bazda ise %110 oraninda -~
e . . . . . Tirkiye 2 Yilhk 945.4 @® 260% @ 2564% @ 37.6% @ 166.1%
gucli  bir artigi  isaret etmis, bdylelikle konut _
fiyatlarindaki artisin enflasyon oldukga Uzerindeki Tirkiye SYillk 8416 @ -342% @ 1334% @ 191% @ 1229%
Seyrine devam ettlgl taklp ed||m|$t| Tirkiye 10 Yilhk 761.6 ® 461% @ 721% @ 103% @ 87.7%

Cuma gunu ise TCMB Haziran ayi "Piyasa Katilimcilari
Anketi" sonuglarini acgiklayacak. Mayis ayir Beklenti
Anketi sonuglarina goére, yil sonu enflasyon tahmini
%46,44 seviyesinden %57,92'ye; 12 ve 24 aylik TUFE
beklentilerine baktigimizda da bir o©nceki anket
déneminde sirasiyla %28,41 ve %17,68 olan
tahminlerin, %33,28 ve %19,54 seviyesine ylkseldigini
takip etmistik.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Veri akisinin sakin oldugu gunde major para

birimleri ABD Dolari karsisinda karisik seyir

izlerken Dolar Endeksi yatay seyir ile 105

seviyesinde fiyatlandi. FED toplantisi oncesi

kiresel tahvillerde satis baskisi devam Verim Egrisi & Haftalik Degisim

ederken ABD 10 yillik tahvil faizi 11 bp artigla 29 200
%3,47 seviyesinde islem gordl. Hazine doviz »7.00

cinsi verim egrisinde tum vadelerde geri I
cekilme yasanirken Turkiye 5 yilik CDS primi
24 bp azalisla 833 seviyesine geriledi. TCMB
tarafindan  bankalarin  yabanci  zorunlu 210
karsiliklari igin tutacagl Hazine DIBS ve kira 44,
sertifikalarinda, vadesine en az 4 yil kalan ve

en az 5 yil vade sarti getirilirken, vadeye kalan e
sureye gore belirlenen katsayr ile menkul >* . » " o o - o
kiymet tutari ¢arpilarak uzun vadeli kiymetlerin
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tesis edilmesi tesvik edilecegine yonelik T esmbpsskeen TR TR
aciklama yapildi. Bu karar sonucu Hazine’nin
sabit kuponlu tahvil faizlerinde geri ¢ekilme
hizlanirken islem hacmi 5,1 milyar TL olarak
gerceklesti. Bu kapsamda 10 yil vadeli tahvil
bilesik faizi 192 bp azalgla %19,65 , 5 yil
vadeli tahvil faiz bilesik faizi 76 bp azaligla
%?22,17 seviyesinden gunu tamamladi.
Dénem Subat22 | Mart22 | Nisan22 | Mayis22 | 14.06.22
TL likidite tarafinda TCMB 108,6 milyar TUlik ~ [Srmsmerenisl 6% | sios | 53,0 | 1596 | 16,0
e e e . Ik Ortalama ,12% ,09% ,12% ,99% ,06%
haftalik repo donu§unu 113 mllyar TL olarak PIZKToplantlTarihi 23.06.2022 Persembe |  Ginliik TLREF Orani 14,07%

yenilerken, API ile fonlama tutari 597 milyar
TL'ye yukseldi. TLREF orani ise %14,07 ile
politika faizinin Uzerinde olustu.TCMB din
ayrica haftalik vadeli Dolar/TL, Altin/TL
kotasyon swap islemleri ile de 4,9 milyar TL
ilave fonlama sagladi.

HAZIRAN AYI HAZINE iHALELERI

Hazine din 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin SatsTutan  Getiri

ilk ihracini ve 10 yil vadeli TUFE’'ye endeksli  inaleTarihi itfaTarihi Kiymet Tiirii (Milyon TL) (Bilesik)
tahvilin yeniden ihrac ihalelerini gerceklestirdi. | 06.06.22 | 17.04.24 |sabit Kuponlu 5.245 %26,36
2027 vadeli sabit kupon|u tahvil ihracinda 07.06.22 13.09.28 |Degisken Faizli 7.961 %25,66
%19’45 b||e§|k faiz ile 29,7 milyal’ TL, 2032 07.06.22 28.04.32 SabitKuponIu 3.204 %23,69
vadeli TUFE’ye endeksli tahvilde ise ortalama |—=22 | 220223 |Hazine Bonosy Lo %2451

N _ - ) 14.06.22 | 09.06.27 [Sabit Kuponlu 29.687 %19,45
bilesik faiz %-2,33 ile 1,8 milyar TL 40620 | 110232 [TOFE'ye Endeksh 1.779 %-2,33

borclandi. Hazine bdylece Haziran ayinda
19,2 milyar TL itfasina karsilik 49,4 milyar TL
ile programinin Uzerinde borglanarak, Haziran
ayl bor¢lanma programini tamamladi.
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Yurt i¢i Haberler

TCMB, bankalarin yabanci para
yukumlaliuikleri igin tutacagr Turk
lirasi tahvillere 5 yiIl ve daha uzun
vade sarti getirdi. Bankalara
gonderilen  ve Bloomberg HT
tarafindan gorulen yazida TCMB
bankalara vadesine en az 4 yil kalan
ve en az 5 yil vadeli olan sabit getirili
devlet i¢ borglanma senetleri ve
Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama
Sirketi tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalarinin  menkul kiymet olarak
kabul edilecegini  belirtti.  Ayrica
vadeye kalan suUreye gore belirlenen
katsayr ile menkul kiymet tutan
carpilarak uzun vadeli kiymetlerin
tesis edilmesinin tegvik edilecegi
belirtildi. Haberin ardindan Turkiye'nin
10 wyilhk tahvil faizi sert gerileme
gosterdi.

Gelire Endeksli Devlet i¢ Borglanma
Senetleri (GES) bugun yatirimcilarin
talebine sunuluyor. Talep toplama ilk
etapta u¢ kamu bankasi aracihgiyla
gergeklestirilecek. Talep  toplama
islemi bir hafta sirecek. GES’in vadesi
6 ay olarak belirlenirken sonraki
asamalarda 1 vyl vel/veya diger
vadelerde de ihragc  yapilmasi
ongoriliyor. Uriinde kupon 6demesi 3
ayda 1 gergeklestirilecek.

Musilaj ve imara iliskin
diizenlemeler iceren kanun Resmi
Gazete'de yayimlanarak yururlige
girdi. Kanuna goére, is bitirme
asamasina gelen yapilara bina kimlik
sertifikasi  verilecek. Bina  kimlik
sertifikasi alan yapilar, 5'er yillik
periyotlarla yapl denetim
kuruluslarinca denetlenecek. Kanunla
deniz kirletmenin cezasi artirilirken,
attk su aritma tesisi zorunlulugu da
geliyor.

Benzin fiyatina indirim yapildi. Gece
yarisi itibariyle, benzin fiyatlarinda 97
kurus indirim gerceklesirken, degisiklik
pompa fiyatlarina yansidi. Motorinde
ise herhangi bir fiyat degisikligi
gerceklesmedi. istanbul'da motorin
litre fiyatt 27,90 liradan satiliyor.
Benzinin litresi ise ortalama 27,50
liradan satiliyor.

Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani
Vedat Bilgin, temmuz ayinda
calisanlarin yuzunu guldurecek
duzenlemeyi gergeklestireceklerini
ifade etti.
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Yurt Disi Haberler

2021 yilinin Kasim ayinda 122 trilyon
dolar ile rekor seviyeye cikan
Bloomberg Diunya Hisse Senedi
piyasa degeri dun 100 trilyon dolara
geriledi. Bu donemde 22 trilyon dolar
piyasa degerinde erime gorullrken,
bunun 12 trilyon dolart  ABD
piyasalarinda gerceklesti.

Almanya'da Mayis ayinda yillhik
enflasyon %7,9 ile 50 yilin zirvesine
¢ikti. AB uyumlu enflasyon da Mayis
ayinda yilhk %8,7'ye ulasti. Detatis
verilerine gore Almanya'da tuketici
fiyatlari Mayis ayinda bir dnceki aya
gére %0,9 artti. AB uyumlu olarak
hesaplandiginda aylik enflasyon
%1,1 olarak gercgeklesti.

Alman ZEW Ekonomik Giliven
Endeksi, piyasa uzmanlarinin Alman
ekonomisi  hakkinda daha az
karamsar olmalari nedeniyle Haziran
ayinda yukselis kaydetmesine
ragmen negatif bodlgede kaldi.
Endeks son ay, onceki aya kiyasla
6,3 puan artti ve -34,3’ten -28,0 puan
seviyesine yukseldi. Piyasa
beklentisi, endeksin Haziran'da -27,5
puan olmasi yonindeydi. Almanya'da
Mevcut Durum Endeksi ise
Haziran’da Onceki aya kiyasla 8,9
puan azalarak -27,6 puana ¢ikti.

Wall Street’in iki buyuk bankasi
JPMorgan ve Goldman Sachs,
Biden yonetiminin ABD’li yatirrmcilara
Rus tahvilleriyle ilgili islem yapma
yasagl getirmesinin ardindan bu
islemlerden cekildigini acikladi.
Bloomberg kaynaklarina gére ABD
Hazine Bakanligi Yabanci Varlik
Kontrol Ofisi'nin  (OFAC) ABD’deki
yatirmcilarin  Rus tahvili almasini
yasaklamasi sonrasi JPMorgan
islemlerden geri c¢ekildigi belirtirken,
Goldman Sachs soOzcusu de sz
konusu iglemleri askiya aldigini
acikladi.

Cin'de ekonomik aktivite COVID-19
tedbirlerinin gevsetiimeye
baslamasinin ve blyumeye yoOnelik
desteklerin etkisiyle Mayis ayinda
toparlanma gosterdi. Nisan ayinda
yuzde 2,9 azalan sanayi Uretimi,
Mayis ayinda beklentilerin aksine
bayime gosterdi. Yuzde 1'e varan
dusus goOstermesi beklenen sanayi
uretimi Mayis ayinda yuzde 0,7 artti.

Cin'de  gayrimenkul yatirnmlari
Ocak-Mayis doneminde gecen yilin
ayni dénemine gore %4,0 azaldi. ik 4
ayda yatirimlar %2,7 gerilemisti.
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IHALKYATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

H
&

Sirket Haberleri

Aydem Yenilenebilir Enerji (AYDEM, Pozitif): Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK)'nin 12
Mayis 2022 tarih ve 10971 sayili Kurul Karari dogrultusunda SOKE RES'in kurulu giicii 30 Eylil 2022
tarihine kadar gegerli olmak Uzere %15 artirilarak 51,75 MWe'ye yukseltilmigtir.

Hisse Kodu AYDEM F/K 36,0
Cari Fiyat (TL) 8,43 FD/FAVOK 11,2
52H En Yiksek (TL) 10,25 FD/Satiglar 8,5
52H En Dusuk (TL) 5,90 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 5.943,2
Piyasa Degeri (mn USD) 344,8 S1H -0,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% S1A -9,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -5,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -55,4%
3A Hacim (mn TL) 44,3 YB 6,6%

Girisim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, Turkiye Seker Fabrikalari A.$. Elektromekanik Aygitlar
Fabrikasi'ndan (Ankara) "Eregli Seker Fabrikasi OG Tesisi i¢in ve Eskisehir Makine Fabrikasi OG Tesisi
igin SF6 GAZLI METAL ENCLOSED HUCRE alimina yénelik 6.250.000,-TL'lik siparis almistir. Sirket
ayni zamanda, SEM-AS GIDA TURiIZM SAN. VE TiC. LTD. STi.'nin Ankara Kahramankazan'da
bulunan tesislerine, Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nin 5.1.c maddesi kapsaminda Cati
Oztuketim Glnes Enerjisi Santrali yapilmasi hususunda ilgili firma ile anlagsmaya varmistir. Anlasma
bedeli vergiler hari¢ 385.000,USD'dir.

Hisse Kodu GESAN F/K 12,2
Cari Fiyat (TL) 30,34 FD/FAVOK 7,2
52H En Yiksek (TL) 33,14 FD/Satislar 2,1
52H En Dusuk (TL) 16,02 PD/DD 3,6
Piyasa Degeri (mn TL) 3.489,1
Piyasa Degeri (mn USD) 202,4 S1H 4,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 23% Si1A 16,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 48,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -10,3%
3A Hacim (mn TL) 76,5 YB 42,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Arena Bilgisayar (ARENA, Pozitif): Sirket, Infinix marka cep telefonu ve aksesuarlarinin Turkiye
genelinde dagitimina iligkin distribGtorlik anlagsmasi imzalamistir. Infinix, Tecno ve Itel marka akilli

telefon ve aksesuarlarinin Ureticisi

konumunda bulunan Cin merkezli

"Transsion Holdings"in

binyesinde yer almaktadir. Infinix ile yapilan anlagmanin Sirketin satiglarina yillik 20 Milyon ABD Dolari

Uzerinde katki saglamasi beklenmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARENA F/K 14,3
Cari Fiyat (TL) 13,30 FD/FAVOK 16,5
52H En Yuksek (TL) 15,97 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 8,70 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 1.330,0
Piyasa Degeri (mn USD) 77,2 S1H 5,0%
Halka Agiklik Orani (%) 38% S1A -3,4%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A -18,2%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -73,3%
3A Hacim (mn TL) 7,3 YB -31,0%

Berkosan Yalitim (BRKSN, Pozitif): is hacminin gelismesi ve blylime planlar gergevesinde,
Norveg'de "Yalitim Sektorinde" faaliyet gdsteren SKUMTECH SA sirketine %50 oraninda ortak

olunmasina,bu kapsamda SKUMTECH SA'in hisselerinin

%50 ‘sinin Berkosan tarafindan satin

alinmasi ve s6z konusu ortaklik igin taraflarca "lyi Niyet Anlagsmasi" imzalanmasi yéniinde karar alindl.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BRKSN F/K 7,9
Cari Fiyat (TL) 8,84 FD/FAVOK 12,3
52H En Yuksek (TL) 10,72 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 6,90 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 137,9
Piyasa Degeri (mn USD) 8,0 SI1H 3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 67% S1A -4,8%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A -8,4%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -89,1%
3A Hacim (mn TL) 1,3 YB -22,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 6.24x
Minimum 5.40x 5.40x
Maksimum 7.31x 9.06x
Ortalama 6.28x 6.89x
Minimuma Uzaklik 0.83x 0.83x
Maksimuma Uzaklik -1.08x -2.82x
Performans 9.6% -12.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %10.5 yakiniz.

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.63x

Minimum 0.53x 0.43x
Maksimum 0.69x 0.69x
Ortalama 0.62x 0.54x
Minimuma Uzaklik 0.10x 0.20x
Maksimuma Uzaklk -0.06x -0.06x
Performans 35.8% 44.8%

Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %14.1 yakiniz.

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 8.53x
Minimum 8.12x 8.12x
Maksimum 10.61x 12.01x
Ortalama 9.25x 9.76x
Minimuma Uzaklik 0.41x 0.41x
Maksimuma Uzaklik -2.08x -3.48x
Performans -6.6% -27.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %14.5 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 M'A Son 3 Ay Son1 Vil
15 I / \Jj‘ Kapanig 10.96
10 it Y Minimum 3.1 -14.1
5 Maksimum 22.6 22.6
0 Ortalama 13.4 3.2
Minimuma Uzakhk 7.8 25.0
AV A | Maksimuma Uzaklik 116 116
-10 Performans 3.9% -22.8%
-15
-20 .
G od d d d A d d d d N AN N M AN N A~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
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o o o o o o - - - — o o o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -Istdev -2stdev seviyeye 7.8 puan yakiniz.
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(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -8.1
-10 50 Minimum -23.1 -27.0
Maksimum 0.4 13.0
Ortalama -9.7 -6.4
Minimuma Uzaklhk 15.0 18.9
-40 10 Maksimuma Uzaklik -8.4 -21.1
Performans -1.3% -4.8%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
992 8 9 2 9 2 98 9@ 2 9 984 94 9 8 9 9 49w seviyeye 1.6 puan; son bir yillik ortalama
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= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -1.9
Minimum -6.6 -20.8
Maksimum 9.4 9.4
Ortalama 11 -3.3
Minimuma Uzakhk 4.7 18.9
Maksimuma Uzaklk -11.2 -11.2
Performans 2.1% -12.6%
SEEEEEE R E g g gy g g e
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e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
13 Haziran Cin 1 Yilhk Borgclanma Faizi 2.85% 2.85%
13 Haziran Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 2.1%
13 Haziran Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis - 23.8%
13 Haziran 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi Nisan -3.10B -5.55B
13 Haziran 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan - -1.8%
13 Haziran 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan 7.0% 9.6%
13 Haziran 14:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
14 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Nisan - -1.3%
14 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Nisan - -4.8%
14 Haziran 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Nisan - -1.6%
14 Haziran 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Mayis 0.9% 0.9%
14 Haziran 09:00 Almanya TUFE (Yillhik, Final) Mayis 7.9% 7.9%
14 Haziran 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Haziran - -29.5
14 Haziran 14:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Haziran -30.0 -34.3
14 Haziran 14:00 Almanya ZEW Mevcut Durum Anketi Haziran - -36.5
14 Haziran 15:30 ABD UFE (Aylik) Mayis 0.8% 0.5%
14 Haziran 15:30 ABD UFE (Yillik) Mayis 10.8% 11.0%
14 Haziran 15:30 ABD Cekirde UFE (Aylik) Mayis 0.6% 0.4%
14 Haziran 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Mayis 8.6% 8.8%
14 Haziran 20:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konusmasi
15 Haziran 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis -1.0% -2.9%
15 Haziran 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Mayis -7.1% -11.1%
15 Haziran 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Nisan 0.8% 1.3%
15 Haziran 11:00 Turkiye Merkez Yonetim Bltge Dengesi Mayis - -50.2B
15 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan 0.7% -1.8%
15 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan -0.9% -0.8%
15 Haziran 15:00 Turkiye Konut Satiglari (Yilhk) Mayis - 38.8%
15 Haziran 15:00 Turkiye Konut Satiglari Mayis - 133.1K
15 Haziran 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Mayis 0.2% 0.9%
15 Haziran 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Mayis 0.8% 0.6%
15 Haziran 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Haziran 3.0 -11.6
15 Haziran 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 1.2% 0.0%
15 Haziran 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis - 12.0%
15 Haziran 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 1.4% 0.6%
15 Haziran 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis - 18.0%
15 Haziran 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi
15 Haziran 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Haziran 68 69
15 Haziran 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lagarde'in Konusmasi
15 Haziran 21:00 ABD FOMC Politika Faizi Karari Haziran 1.50% 1.00%
15 Haziran 21:30 ABD FED Baskani Powell'in Basin Toplantisi
16 Haziran 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yen) Mayis -2063.8 839.2
16 Haziran 02:50 Japonya ihracat Degisim Mayis 16.3% 12.5%
16 Haziran 02:50 Japonya ithalat Degisim Mayis 43.7% 28.2%
16 Haziran 10:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
16 Haziran 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - 9.28%
16 Haziran 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 109.97%
16 Haziran 15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 229K
16 Haziran 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 1306K
16 Haziran 15:30 ABD Konut Baslangiglari Mayis 1714K 1724K
16 Haziran 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Mayis -0.6% -0.2%
16 Haziran 15:30 ABD insaat izinleri Mayis 1790K 1819K
16 Haziran 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Mayis -1.8% -3.2%
17 Haziran Japonya BolJ Politika Faiz Orani Haziran - -0.10%
17 Haziran 10:00 Turkiye 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Haziran 33.28%
17 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Mayis 8.1% 7.4%
17 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Mayis 0.8% 0.8%
17 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Mayis 3.8% 3.8%
17 Haziran 15:30 ABD Philadelphia Fed is Goriinumu Haziran 5.0 2.6
17 Haziran 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis 0.5% 1.1%
17 Haziran 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Mayis 79.3% 79.0%
17 Haziran 17:45 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



